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1. INTRODUGCAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social —
RPPS, em especial & Resolugdo CMN n®. 3.922, de 25 de Novembro de 2010, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Cortés — CORTESPREV, estd apresentando a versdo de sua
Politica de Investimentos para o ano de 2013, devidamente aprovada pelo Conselho Municipal de

Previdéncia.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decis8o

relativa aos investimentos do CORTESPREV utilizada como instrumento necessario para garantir a

consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutencdo do equilibrio
)$ Seus ativos e passivos no periodo de 01/01/2013 a 31/12/2013.

econdmico-financeiro:en

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a principal a ser adotada para
gue se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou
sefa, 0 seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais

(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do CORTESPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das
operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicBes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da

atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a
politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada

alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
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normativos da Resolucdo n® 3922/10 do CMN.

3. ORIGEM DOS RECURSOS
Os recursos em moeda corrente do CORTESPREV sdo originarios das contribuicBes dos servidores e
do ente, podendo ser normal e suplementar, além dos aportes financeiros, das contribuicBes

parceladas e das compensagdes previdenciarias, descontadas as despesas administrativas.

4. ESTRATEGIA DE ALOCA QKO DFE RECURSOS
4.1 Cendrio Macroeconémico

Para embasar as decisGes de investimento serd elaborado cendrio macroecondmico com revisdo

trimestral das seguinte
Omico — PIB nacional e internacional;

‘Crescimento:é
o Previsgo da Taxa SELIC - final do periodo;
» Previsdo da Taxa SELIC - média;

o Inflagdo (IPCA);

o Niveis possiveis de juros reais;

e Taxa de cdmbio; e

¢ Possibilidades de investimento em renda fixa e em renda variavel.

4.1.1 Economia Internacional

Em 2012 a economia internacional vivenciou um dos piores cendrios das Ultimas décadas, com fraco
crescimento, crise fiscal forte em alguns paises da Zona do Euro e muito discurso com pouco

resultado para estabilizago da crise.

Assim como em 2012, 2013 ndo deve ser um ano muito positivo para a economia mundial. Segundo
o FMI, a economia global crescerd 3,6% em 2013, com cendrio mais pessimista para as economias

avangadas. J& as economias emergentes devem apresentar um desempenho relativamente melhor do

que seus pares desenvolvidos, mas ndo ficardo imunes a desaceleracdo da economia mundial,

segundo o FML

A crise ainda permanece na Europa, porém, de maneira mais suave. No entanto, os impactos ao

dor d do d ti d tidos. E: ha e Grécia, princi te, ainda d
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manter constantes no noticiario politico e econdmico por alguns meses., N&o vimos muitas
possibilidades de safda desses paises do bloco, porém, caso isso aconteca poderemos ter uma forte
turbuléncia nos mercados globais.

Os pacotes de austeridade impostos a estes paises é que continuardo sem ser bem recebidos pela
populagdo que deve permanecer nas ruas protestando contra os cortes de beneficios e elevagBes de

impostos, o que devera continuar gerando forte press3o sobre os governantes.

Nos Estados Unidos, os primeiros meses do ano devem ser de luta contra o chamado Fisca/ dliff; ou
abismo fiscal. A lenta retomada da atividade econémica deve continuar a ser combatida pelas
autoridades americanas durante o ano e a geragdo de empregos deve ser uma das apostas dessas
autoridades na busca pelo reaquecimento da economia do pas.

Na China,"

ao redor de 7,5%, em 2013, O “novo” governo deve manter a postura de incentivo & inddstria com

conomia. deve confirmar sua leve desaceleracio em 2012 mantendo o mesmo patamar,

cdmbio controlado.

4.1.2 Economia Nacional
O Brasil, contagiado pela crise internacional, ndo tem muito que comemorar. O PIB deve apresentar

crescimento pifio, ao redor de 1,5%, em 2012, com inflagio acima de meta, em torno de 5,4%.

Para 2013, € esperada uma retomada da economia nacional, principalmente pelo reaquecimento da
industria, que deve dar novo impulso ao pais. As projecdes (Relatdrio Focus/BCB de 09/11/12 e FMI)

indicam crescimento ao redor de 4%.

As politicas do governo de incentivo ao crédito ja parecem dar sinais de esgotamento e medidas
estruturais devem ocorrer em 2013 visando uma redugdo do chamado “Custo Brasil”. Novas medidas
para destravar a economia, como o pacote de concessdo de rodovias e ferrovias anunciado em 2012,

devem surgir, 0 que contribuird para um crescimento mais robusto em 2013.

Além disso, a realizagdo da Copa das Confedera¢Bes acende o sinal amarelo e avisa que a Copa do
Mundo estd chegando. Entdo, muito dinheiro deve ser investido na aceleragdo das obras, o que

certamente trard impacto positivo no reaquecimento da economia.
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Embora haja a provavel retomada da industria, a capacidade ociosa existente nas fabricas ndo deve
gerar pressdies sobre os pregos, assim como a estabilidade do cadmbio, forcada pelo Banco Central
como forma de incentivar a indistria, também n&o deve trazer grandes surpresas no que se refere 3
inflagdo. Portanto, para 2013, a expectativa ¢ de vermos um IPCA tranquilo, ac redor de 5,4%, desde

que ndo surjam imprevistos pelo caminho.

Quanto aos juros, vimos um recorde histérico em 2012, com a Selic atingindo o patamar de 7,25%.
Mantidas as previsGes para a economia mundial e doméstica, ndo devemos ver mudancas nessa taxa,
que deve permanecer constante ao longo de 2013. A estabilidade nos precos e a manutengio do viés

deflaciondrio internacional devem colaborar para essa estabilidade.

4.1.3 Projecies para 2013

Fizemos as projecSes baseadas em trés cendrios econdmicos: um cendrio pessimista, um mais
provavel e outro otimista. Estas projesBes foram baseadas em andlise dados publicos e andlise
interna.

Projegdo de indicadores macroecondmicos para exercicio de 2013:

PIB (% de crescimento real) 2,50 4,00 5,00
IPCA 6,30 5,40 4,50
IGP-M 6,30 5,16 4,10
Taxa de Cambio final (R$/US$) 2,20 2,01 1,85
Taxa Selic (final do ano) 6,50 7,25 9,00
Taxa Selic (média do ano) 6,75 7.25 8,00
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 0,19 1,76 4.31

Fonte: Relatdrio Focus (BCB) 09/11/12 / ARIMA

5, MODELO DE GESTAO
O CORTESPREV adota 0 modelo de Gestdo Prépria, previsto na Resolugdo CMN n© 3922.

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficaréd sob a responsabilidade do
CORTESPREY , com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificaggio reconhecida

pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 519/11, que para tanto ird gerenciar a
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aplicagéo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos
para as aplicagfes.

O CORTESPREV tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolucdo 3922/10, para orientagio em relagdo ao seu portfdlio,
avaliagdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual estd
exposto.

Sempre serdo, considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS,
a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo s focada no curto e médio prazo, mas

principalmente, no longo prazo.

6. METODQLOG,IA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
6.1 A partir do-més de janeiro de 2013, as instituiges financeiras interessadas em receber aplicages
de recursos do CORTESPREY estdio obrigadas a se credenciar junto a@ Unidade Gestora obedecendo

ao “Regulamento para Credenciamento de InstituicBes Financeiras, Sociedades Corretoras e
Distribuidoras, Gestora e Administradora de Titulos e Valores Mobilidrios e seus produtos”
disponibilizado no site do CORTESPREV.

6.2 Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do
portfélio global do CORTESPREV.

6.3 Individualmente, os retornos dos ativos s@io projetados com base em um modelo que parte do
cendrio macroecondmico (nacional e internacional) e projeta os impactos desse cendrio para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores
econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.
6.3.1 As informacgBes utilizadas para a construgdo dos cendrios e modelos acima descritos
serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

m 6.4  Os investimentos deverdo acontecer de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos
B investimentos.
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6.5 A definicdo dos fundos de investimentos de renda fixa abertos e das instituigbes intermediadoras
que receberdo os recursos do CORTESPREV se dardo, preferencialmente, pelos classificados como de
baixo risco de crédito, ou seja, aqueles enquadrados como “Investment Grade’, fundamentadas em
classificacdes de risco (rating) no minimo “BBB+" conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

e Standards Poors;

e Moody's

o Fitch IBCA

¢ Atlantic Rating

¢ SR Rating

7. LIMITACOES

Serdo observados o$ limites de concentragio dos investimentos da seguinte forma:

7.1 O limite e o segmento de aplicacdo permitida pela respectiva Politica de Investimento obedecerd
ao que consta nas subseges I, II e III, da Segdo II, da Resolucdo do Conselho Monetério Nacional
n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

7.2 O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na subsegdo I, da Secdo
111, da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

8. RESTRICOES
8.1 A vedagdo desta Politica de Investimento obedecerd ao que determina na subsegdo VI, da

Secdo 1V, da Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS
Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deveréo ser levados em conta os seguintes

riscos envolvidos nas operagdes:

9.1 Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacBes financeiras
m disponiveis no mercado financeiro, corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um
| investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
ﬁ condigBes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagBes nas taxas e precos de mercado, tais como
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taxa de juros, pregos de agBes e outros indices. E ligado as oscilagbes do mercado financeiro.

9.2 Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
hé a possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condigbes negociadas e contratadas;

9.3 Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciaiys de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume
de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador estd disposto a pagar
(oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda

sem sacrificar o prego do ativo negociado.

9.4 Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retormios esperados se concretizem é
necessério o acompanhamento do desempenho das aplicagBes selecionadas pelos Gestores do
CORTESPREV. Para tanto, a empresa de consultoria faré a mediggo dos resultados, utilizando as
informacBes atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do CORTESPREV.

10. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
10.1 Segmentos de Aplicagdo
Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugio do Conselho
Monetério Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de
atuagdo:

» Segmento de Renda Fixa;

» Segmento de Renda Varidvel; e

e Imdveis.

As aplicages nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composicdo de titulos,

conforme os cendrios desenhados:
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UL LFT IMAS 45,00% | 30,00% | 25,00%
ST LTN IRF-M 15,00% | 20,00% | 25,00%
NTN-B IMA-B 25,00% | 20,00% | 10,00%
TOTAL 85,00% _70,00% 60,00%
_RENDAFIXA | FIDC | - | 10,00% | 15.00% | 15,00%
TOTAL 10,00% _ 15,00% 15,00%

RENDA ’ I
VARTAVEL AcBes Tnovespa 5,00% | 15,00% | 25,00%
TOTAL 5,00%  15,00% 25,00%
| TOTAL GERAL 100,00% 100,00% 100,00%

10.2 Objetivos da Alocacdo dos Recursos

0 objetivo € garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do CORTESPREV obedecendo
as seguintes metas:
* Meta atuarial: 6% ao ano + inflagdo projetada de 5,40% ao ano sendo o indice IPCA,
totalizando uma rentabilidade anual de 11,72%;

o Meta de servico passado: 0,00% ao ano;

o Meta de déficit atuarial passado: 0,00% ao ano; e

e Meta para atingir limite minimo de contribuigdo: 0,79% ao ano.
10.2.1 A primeira meta é definida como a meta necesséria para que ndo seja gerado déficit
atuarial em virtude das aplicagGes.
10.2.2 A segunda meta tem como objetivo pagar o déficit atuarial existente em virtude da ndo
fundagdo por completo a ser realizada pela Compensacdo Previdenciéria a receber do INSS.
10.2.3 A terceira é referente ao déficit atuarial ja existente devido a vérios motivos explicados
na DRAA.
10.2.4 A quarta tem como objetivo atingir a contribuicdo minima patronal de 11%.
10.2.5 Por fim, a meta de investimento, que é composta pela soma das quatro submetas, deve
ser de 12,51% ao ano. O valor real da rentabilidade devera ser de 6,75% ao ano.

10.3 Faixas de Alocacdo de Recursos

s Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, respeitando as

limitagBes legais.
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Enquadramento - Resolucdo .
3922/10 Alocagdo (%)
TIPO
Legal % Maximo|  FXMITE LIMITE
MAXIMO MINIMO
Titulos Plblicos Art. 79, Inciso I, "a" 100,00% 60,00% 0,00%
FI e FIC 100% TP Art. 79, Inciso I, "b" 100,00% 100,00% 60,00%
Compromissadas Art. 79, Inciso 11 15,00% 0,00% 0,00%
FLRenda;FixaiouiReferenclado=IMA . g6 raes fir 80,00% 60,00% 0,00%
ou Idka
FI Renda Fixa ou Referenciado - |, 70 1cis Tv 30,00% 30,00% 0,00%
Aberto
Poupanca Art. 79, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00%
FIDC - Aberto Art. 79, Inciso VI 15,00% 15,00% 0,00%
FIDC - Fechado Art. 70, Inciso VII 5,00% 5,00% 0,00%
FI Renda Fixa Crédito Privado Art. 79, Inciso VII, "a" 5,00% 5,00% 0,00%

nquadramento - Resolugao =
3922/10 Alocagéo (%)
TIPO
Legal % Maximo L;MITE L;MITE
9 ° MAXIMO MINIMO
FIA referenciado em Ibovespa, IBrX | v 80 1rciso T 30,00% 25,00% 0,00%
e IBrXs0
ETF referenciado em Ibovespa, IBX | , 05 go. tngiso 11 20,00% 15,00% 0,00%
e IBrX50
FIA que compra ETF Artigo 89, Tnciso TIT 15,00% 15,00% 0,00%
FI - Multimercado - Aberto Artigo 8°, Inciso IV 5,00% 5,00% 0,00%
FI - ParticipagGes Artigo 89, Inciso V 5,00% 5,00% 0,00%
FI - Imabiliario Artigo 8°, Inciso VI 5,00% 5,00% 0,00%

Enquadramento - Resolu: Alocagio (%)
TI5G 3922/10
Leaai s Maximo LIMITE LIMITE
9 MAXIMO MINIMO
Integralizagdo de Imdveis em o R o .
cotas de Fundos Imobiliarios | 09° 9 0,00% 0,00%
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Segue quadro sugestivo para aplicagSes baseado nos aspectos financeiros e atuariais para o cenario
de 2013, obedecendo as determinages estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Retorno
TIPO . Liquido | Retorne
Meta | % Selic % Y% MetaLiq
(%)

Titulos Plblicos 0,00% |100,00% | 7,25% | 7,24% 0,00%
Fundo 100% TP 60,00% | 120,00% | - 8,70% 8,68% 5,21%
Compromissadas 0,00% | 100,00% | 7,25% | 7,24% |- 0,00%
FI Renda Fixa ou Referenciado - IMA ou Idka | 0,00% |110,00% | 7,98% | 7,90% | 0,00%
FI Renda Fixa ou Referenciado - Aberto 0,00% | 95,00% | 6,89% | 6,75% 0,00%
Poupanca 0,00% | 90,00% | 6,53% 6,49% 0,00%
|FIDC - Aberto 15,00% | 163,02% | 11,82% | 11,70% 1,76%
FIDC - Fechado __ e 0,00% |163,02% | 11,82% | 11,70% 0,00%

Foe Retorn

HE Meta | % Selic| % "'qn‘;;“ M§§§ Li?]

(%)

FI Prev - AgBes 25,00% | 180,00% | 13,05% | 12,66% 3,16%
Fundo Referenciado - Ages 0,00% | 160,00% | 11,60% | 11,14% 0,00%
FI - Aglies: 0,00% | 160,00% | 11,60% | 11,14% 0,00%
FI - Multimercado - Aberto 0,00% | 150,00% | 10,88% | 10,60% 0,00%
FI - Participagbes 0,00% | 140,00% | 10,15% | 9,64% 0,00%

FI - Imobilidrio _ _ 0,00% | 149, OO% 10 15% 9,85% 0,00%

80,97%

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1 As aplicacdes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que ndo estiverem

de acordo com as diretrizes de investimentos ou em conformidade com a legislagdo aplicavel em

vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia para avaliag&o.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projegdes macro e microeconémicas no
intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista no curso de sua execugdo, com vistas

a adequagdo ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legisla
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11.2 As informagOes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestfio do CORTESPREV aos seus segurados e pensionistas,
no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovacdo, através de publicacio no site da
Unidade Gestora.

11.3 O responsével pela gestdo dos recursos do CORTESPREV deveré ser pessoa fisica vinculada ao
Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeagdo e exoneragdo, apresentado formalmente designado para a funcdo por ato da autoridade
competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma
de reconhecida capacidgade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

11.4 A Politica de Investimentos do CORTESPREV foi aprovada. através da resolucdo do Conselho
Municipal de Previdéncia em Mde MAD  de 2013. |

@Z-de dezembro de 2012,

M’L_,
Fernando Antonio de Ibuquerque

Presidente do Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Cortés - CORTESPREV

W MM ,@/l/“

Almir Melo Borba
biretor Executivo do CORTESPREV

{ td do Municipio de Cortés

LR Bea, dp Pusomruile-
Maria Ro%vam:rdo Nasmm%"/r{n)to e Silva

Presidente do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de
Cortés - CORTESPREV
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